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Sample Means:  0.115,0.341 
 Sample Vols:  0.191,0.291 

 Sample Corr:  −0.784
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Mean Returns:  0.15, 0.25
 Asset Volatilities:  0.20, 0.30 

 Asset Correlation = −0.4
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Sample Means:  0.144,0.343 
 Sample Vols:  0.194,0.291 
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●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●

0.00 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30 0.35

0.
00

0.
10

0.
20

0.
30

Volatility

R
et

ur
n

Portfolios of Two Assets
 Correlation=−0.4

0

0

Mean Returns:  0.15, 0.25
 Asset Volatilities:  0.20, 0.30 

 Asset Correlation = −0.4

Weeks

R
et

ur
n

0 100 200 300 400 500
0

1
2

3

2



Mean Returns:  0.15, 0.25
 Asset Volatilities:  0.20, 0.30 

 Asset Correlation = 0
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 Sample Vols:  0.2,0.289 

 Sample Corr:  0.031

●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●●

0.00 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30 0.35

0.
00

0.
10

0.
20

0.
30

Volatility

R
et

ur
n

Portfolios of Two Assets
 Correlation=0

0

0

Mean Returns:  0.15, 0.25
 Asset Volatilities:  0.20, 0.30 

 Asset Correlation = 0

Weeks

R
et

ur
n

0 100 200 300 400 500
0

1
2

3

3



Mean Returns:  0.15, 0.25
 Asset Volatilities:  0.20, 0.30 

 Asset Correlation = 0.4
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Mean Returns:  0.15, 0.25
 Asset Volatilities:  0.20, 0.30 

 Asset Correlation = 0.8
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